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信用债双周报

报告期：2025/05/01—2025/05/15

信用债存量

截至本期末（2025/05/15）信用债存量规模合计 48347 只，较上期末（2025/04/30）增加 53
只；存量票面总额合计 497371.66 亿元，较上期增加 665.28 亿元。

信用债存量结构图

本期金融债票面总额占比最大，为 28.64%；其次公司债票面总额占比第二，为 24.47%；中

期票据票面总额占比第三，为 23.92%；三者占据信用债主要份额构成，合计占比 77.03%。

报告期间发行统计

在全部主体及债项评级中，本期金融债发行总额占比最大，为 46.73%（发行总额 2685.00
亿元），较上期（2025/4/16-2025/4/30）金融债发行总额 3197.30 亿元相比，减少 512.3 亿
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元。在 AAA 级主体及债项评级中，本期金融债发行总额占比最大，为 83.55%（发行总额 2408
亿元），较上期金融债发行总额 2699 亿元相比，减少 291 亿元。

信用利差

以 1 年期国开债收益率为基准（见图 4），2025 年一年期企业债信用利差在 3 月小幅上行后

回落，利差总体呈现震荡收敛。以 3 年期国开债收益率为基准（见图 5），2025 年三年期企

业债信用分化相对明显，AA 级企业债信用利差相对较大。本期各期限利差均有回落。



3

报告期间违约统计

报告期间内共计 2 笔违约，其中实质违约 0 笔，展期 2 笔。

负面舆情统计

报告期间内共计公告 4 起负面舆情事件，其中主体评级下调 1 起、展期 1 起、推迟评级 0
起、未按时兑付本息 0 起、发行人被列入评级观察名单 2 起。其中共涉及 20 只存续债券，

存续债券余额合计 108.07 亿元。

主要观点

平安利顺（5 月 15 日）：短融市场交投较活跃，市场主要关注 3M 内的 AAA 券种，市场买

盘类型主要为基金和银行。

一创固收（5 月 15 日）：政府债券融资带动社融增速上升，下半年若财政力度退坡，社融
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增速有再次回落的风险。

国盛宏观（5 月 15 日）：4 月信贷冲高回落，鉴于全年经济下行压力仍大，年内大概率还会

再降准降息。

财信固收（5 月 15 日）：短期内债市止盈情绪或上升，建议关注资金中枢下移及曲线陡峭

化情形下确定性更高的短久期品种。

国金固收（5 月 15 日）：当前企业信贷周期的位置偏低，年内企业信贷增速反转的概率仍

然存在。

【风险提示】

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在

做出投资决策前应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性判断市场，

投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。投资有风险，选择须谨慎。

敬请投资者于投资前认真阅读基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及其他

法律文件。

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，

亦不构成任何法律文件。若本材料转载或引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方

观点，并不代表兴合基金的立场。
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