
DeepSeek 推动国内 AI 生态加速发展 

近期 DeepSeek 热度飙升，进入大众视野，春节期间强化学习等

技术热词引起学习热潮，也在资本市场热门关注。初八开工后“服务 

器繁忙”开始成为关键词，DeepSeek 百万年薪招聘 AI 人才等火上热

搜。引发高关注度的主要是幻方子公司深度求索近期分别发布推理大

模型 Deepseek-V3 和 Deepseek-R1，同时宣布开源，在多项基准测试

中，它在数学、编程等推理上的表现或已经和 OpenAI 的 o1 不相上

下，但训练和 API 调用成本便宜了非常多。整体来看，在模型端，V3

和 R1 实现了一些工程化的创新，加速了全球大模型的竞争。 

除了模型端，在生态端头部的云平台包含海外的云厂都接入了

DeepSeek，芯片厂商也都去做调试，国内很多云平台以及小中公司也

开始了这块业 。Deepseek 会带来企业和个人更多地去部署模型，并

且更加频繁的去应用“AI 的一些功能，一方面会带来数据中心和务 

器的需求提升。另一方面，企业或个人用户通过调用公有云平台的

SARS 务 使用相关的功能也会带来公有云务 需求的增加。国内更

多企业更多的是用在私有云的部分，内部的一些流程可以更方便的去

对话咨询。 

Deepseek 不仅仅是中国区的使用，海外也有相当多的用户，但总

体而言目前还是在处在一个刚刚起步的阶段。Deepseek-V3 和

Deepseek-R1 发布之后，国内阿里、百度纷纷在模型端有新的动作，

海外 OpenAI、谷歌，近期也纷纷发布新的大模型，后续模型跟产品的

进化速度或更会加速。 



【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实

信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈

利，也不保证最低收益。基金管理人提醒投资者在做出投资决策前

应全面了解基金的产品特性并充分考虑自身的风险承受能力，理性

判断市场，投资者自行承担基金运营状况与基金净值变化引致的投

资风险。投资有风险，选择须谨慎。敬请投资者于投资前认真阅读

基金的基金合同、最新招募说明书、基金产品资料概要及其他法律

文件。 

本材料为客户务 材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料

并非基金宣传推介材料，亦不构成任何法律文件。若本材料转载或

引用第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方观点，并不代表

兴合基金的立场。 

 


